PRISSATTNINGSBILAGA

utgérande

PROSPEKT

for utgivning utanfor Frankrike av
Société Générale

GENERALE

avseende Turbowarranter
relaterade till aktier i Nokia Corporation

Typ Slutdag Losenpris Knock-out-niva
Long Turbo 2006-05-26 13,00 EUR 13,50 EUR

Warranter av europeisk typ med automatisk lésen

Prospektet bestar, forutom av denna Prissattningsbilaga, av Referensdokument och
Teknisk Bilaga for Warranter pa en Enskild Aktie, bagge daterade den 24 februari 2003

Den 1 december 2005

Detta dokument har sdsom prospekt registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap 4 § lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument. Detta innebar dock ingen garanti frdn Finansinspektionens sida att
sakuppgifterna i dokumentet ar riktiga eller fullstandiga.




Det bor sarskilt uppméarksammas, att i den man
nagon uppgift eller nagot villkor i denna
Prissattningsbilaga avviker fran vad som anges i
Referensdokumentet eller i den Tekniska Bilagan,
ar det uppgifterna och villkoren i denna
Prissattningsbilaga som skall géalla. Sadana
eventuella avvikelser finns angivna under punkten
28 i Prissattningsbilagan.




Innehallsforteckning
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Presumtiva kopare gérs uppmarksamma pa féljande:

a) de skall lasa denna Prissattningsbilaga tillsammans med den tekniska bilagan daterad
den 24 februari 2003 (den "Tekniska Bilagan™) och referensdokumentet daterat den 24
februari 2003 (”Referensdokumentet™);

b) pa grund av sin beskaffenhet kan Turbowarranter vara foremal for avsevarda
fluktuationer i vardet, nagot som i vissa fall kan fa till foljd att hela inkopspriset for
Warranterna gar forlorat. Presumtiva kdpare skall fatta investeringsbeslut endast efter
noggrant overvagande, och i samrdd med deras egna radgivare, betraffande
lampligheten av Warranter mot bakgrund av den presumtive koparens egna
ekonomiska férhallanden samt med beaktande av den information som lamnas har och i
den tillampliga Tekniska Bilagan,

¢)  pagrund av sin beskaffenhet kan Turbowarranter, beroende pa utvecklingen av vérdet
pa den underliggande tillgdngen, avslutas i fortid, i vilket fall aven handel och market
maket making avseende ifrdgavarande Warranter kommer att upphora i fortid.

Utfardaren patar sig ansvaret for den information som innefattas i denna Prissattningsbilaga enligt vad som
framgar av det féljande. Den information som avser Bolaget och dess dotterbolag och Aktierna bestar (i
forekommande fall) av utdrag eller sammanfattningar av information, som erhallits fran for allmanheten
tillgangliga databaser eller av annan tillganglig information. Utfardaren patar sig ansvar for riktigheten vad
betraffar citering och sammanfattning av sadan information. Angiven information utgérs inte nédvéandigtvis
av senast tillgangliga information. Darutéver patar sig Utfardaren inget ytterligare ansvar for sadan
information.

Arsredovisningar och delérsrapporter avseende Bolaget kommer att finnas tillgéngliga, utan kostnad, pa det
for Betalningsombudet angivna kontoret.

Ansokan har skett om notering av Turbowarranterna pa Nordic Derivatives Exchange (NDX).

Société Générale kommer under warranternas Ioptid att som market maker garantera andrahandsmarknad.
Société Générales atagande som market maker innebar ett atagande, att under normala marknadsforhallanden
erbjuda en maximal kop/sélj-spread for minst en handelspost Turbowarranter motsvarande det hogsta av 1,50
SEK eller 10 % av séljpriset.

Atagandet att erbjuda kop- och séljkurser upphor kl 17.20 (CET) pé Slutdagen, eller omdelbart efter en
Knock-out-handelse.

Kopkurser stalls inte for warranter vars teoretiska varde dr lagre &n SEK 0,01.

Minsta handelspost pA NDX &r 100 Warranter

For ytterligare information rérande Warranterna,
var vanlig ring 020 - 79 08 72 eller bes6k hemsida: www.warrants.com




Inledning

Turbowarranter eller Knock-out-warranter, ar warranter av europeisk typ med automatisk inlésen pa
slutdagen. Emellertid kan, beroende pa utvecklingen av priset den underliggande tillgangen, warrantens
I6ptid komma att forkortas. FOor den handelse priset pa den underliggande tillgangen nar eller 6verskrider
eller, i forekommande fall, underskrider en forutbestamd niva, kommer warranten att avslutas p g a denna
s k knock-out-handelse. | sadant fall kommer market making att upphdra omgaende och handeln kommer att
upphora vid utgangen av den aktuella dagen.

Principerna for Turbowarranternas uveckling paminner om vad som galler fér vanliga warranter och det
finns ett nara samband mellan prisforandringar pa warranten och den underliggande tillgangen. Investerare
som oOnskar dra nytta av prisforandringar i den underliggande tillgangen behdver inte betala det fulla priset
for den underliggande tillgangen. Genom att investera i Turbowarranter erlaggs bara ett belopp motsvarande
skillnaden mellan radande pris (eller niva) pa den underliggande tillgangen och lésenpriset jamte en mindre
premie. Genom att mindre kapital behover investeras erhalles en havstangseffekt.

Investerare kan kdpa tva olika slag av Turbowarranter:

a) Long Turbo for det fall de forvantar sig att priset pa den underliggande tillgadngen skall ga upp
(motsvarande vanliga kdpwarranter) och

b) Short Turbo for det det fall de forvantar sig att priset pa den underliggande tillgangen skall ga ned
(motsvarande vanliga Séljwarranter).

Utfardaren tillampar en prissattningsmodell, som beaktar olika parametrar sdsom forandringar i den
underliggande aktiens vérde, utdelningar, ranteniva och aterstaende Ioptid.

Exempel

Vi vill uppmarksamma innehavarna pa att nedan angivna uppgifter uteslutande ar givna i syfte att illustrera
exemplen och att uppgifterna inte pa nagot séatt forpliktar Utgivaren.

Det belopp som for varje Warrantpost utbetalas till innehavaren pa Likviddagen uppgar till foljande:

Exempel 1:

En Long Turbo har lésenpris 100 EUR och knock-out-nivd 105 EUR. Under dess loptid har den
underliggande aktiens pris inte vid nagot tillfalle tangerat eller understigit knock-out-nivan. Slutkursen for
den underliggande aktien pa Slutdagen ar 120 EUR. Investeraren erhaller det belopp i SEK som motsvarar:

120 EUR - 100 EUR =20 EUR

Exempel 2:

En Long Turbo har I6senpris 100 EUR och knock-out-niva 105 EUR. Under dess loptid tangerar eller
underskrider den underliggande aktiens pris knock-out-nivan. Under den period om tre (3) timmar som féljer
narmast efter knock-out-héndelsen sker det lagsta avslutet i den underliggande aktien till kursen 104 EUR.
Turbowarranten forfaller saledes i fortid och investeraren erhaller det belopp i SEK som motsvarar:

104 EUR - 100 EUR =4 EUR




Exempel 3:

En Short Turbo har lésenpris 100 EUR och knock-out-nivda 95 EUR. Under dess loptid har den
underliggande aktiens pris inte vid nagot tillfalle tangerat eller dverskridit knock-out-nivan. Slutkursen for
den underliggande aktien pa Slutdagen ar 80 EUR. Investeraren erhaller det belopp i SEK som motsvarar:

100 EUR - 80 EUR =20 EUR

Exempel 4:

En Short Turbo har losenpris 100 EUR och knock-out-nivda 95 EUR. Under dess loptid tangerar eller
overskrider den underliggande aktiens pris knock-out-nivan. Under den period om tre (3) timmar som foljer
nérmast efter knock-out-héndelsen sker det l&sta avslutet i den underliggande aktien till kursen 96 EUR.
Turbowarranten forfaller saledes i fortid och investeraren erhaller det belopp i SEK som motsvarar:

100 EUR - 96 EUR = 4 EUR



Warrantvillkor

Denna Prissattningsbilaga innefattar (utan begransning) féljande uppgifter avseende Warranterna (alla
hanvisningar till numrerade punkter ar till villkoren for de ifrdgavarande Warranterna sdsom de anges i
Referensdokumentet och i den tillampliga Tekniska Bilagan och ord och uttryck som definieras i sadana
villkor skall ha samma betydelse i Prisséttningsbilagan).

1. Identifikation av den Tekniska Bilagan
Teknisk Bilaga for Warranter pa en Enskild Aktie

2. Det Bolag som Aktien avser
Med “Bolaget” avses Nokia Corporation

3. Definition av Aktien
Med “Aktie” avses en aktie i Nokia Corporation

4. Om Warranterna ar av amerikansk eller europeisk typ
Warranter av europeisk typ

5. Om Warranterna inldses automatiskt eller genom avlamnande av en Anmélan om
Lésen/Utnyttjande
Warranterna inldses automatiskt.

6. Kop- och/eller Saljwarranter
Koépwarranter (Long Turbo)

7. Antal utfardade Warranter och antal serier
20 000 000 Warranter i en serie

8. Definition av en Warrantpost, med forbehall for eventuella justeringar i enlighet
med punkt 4 av Villkoren i den Tekniska Bilagan
Med "Warrantpost™ avses for respektive serie 10 Warranter

9. Dag for utfardande av Warranterna
1 december 2005
10. Kurs till vilken Warranterna utges

Kursen bestams av marknadsforhallandena vid utgivningen

11. Losenpris per Aktie, med forbehall for eventuella justeringar i enlighet med punkt
4 av Villkoren i den Tekniska Bilagan
13,00 EUR

12. Lésenperiod
Ej tillampligt

13. Slutdag for Warranterna

Den 26 maj 2006 med forbehall for vad som foljer av definitionen for
Fortidsforfallodag




14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

Minsta antal Warranter for losen/utnyttjande (eller hel multipel darav); for
Warranter av respektive serie om tillampligt
Ej tillampligt

Hdogsta antal Warranter for I6sen/utnyttjande i varje serie (forutom for Warranter
av europeisk typ eller for Warranter som loses/utnyttjas pa Slutdagen)
Ej tillampligt

Utnyttjanderatt (endast kontantavrékning eller kontantavrakning och fysisk
leverans)
Endast kontantavrékning

Tillamplig(a) valuta(or) for Warranterna enligt vad som anges i
Referensdokumentet och/eller tillkommande definition(er) om sa erfordras
SEK, EUR

Likvidvaluta for betalning av kontantlikvid
SEK

Om sa erfordras, de ytterligare stader for definition av “Bankdag” i enlighet med
vad som angivits i Referensdokumentet
Ej tillampligt

Om sa erfordras, Omrakningskurs eller Alternativ omrakningskurs for omrékning
av priser eller belopp for referensandamal till den berérda Likvidvalutan och
uppgifter om hur sadan kurs bestams

Med “Omrakningskurs” avses vaxelkursen for SEK/EUR pa Reuters sida SEK= vid
stangningen av Helsinki Stock Exchange pa den tillampliga Vérderingsdagen. Om sadan
vaxelkurs inte kan bestdammas, skall, for bestdmmande av Referenspris, tillampas en
Alternativ omrékningskurs.

Med “Alternativ omréakningskurs” avses véxelkursen for SEK/EUR pa Reuters sida
SEK= trettio minuter efter stdngning av Helsinki Stock Exchange Bors pa den
tillampliga Vérderingsdagen.

Om en Fortidsforfallohdndelse intraffar, skall i stillet for vad angetts ovan, med
"Omrakningskurs” avses det matematiska medelvarde, avrundat om sa erfordras till
narmaste 0,0001 (0,00005 och dver avrundas uppat) som bestams av Société Générale
pa grundval av vaxelkursnoteringarna for SEK/EUR pa Reuters sida SEK= under den
tretimmarsperiod for fastidllande av Referenspris, som avses i punkt 26 i denna
prisséttningsbilaga.

Fondbors eller marknad pa vilken Aktien handlas
Helsinki Stock Exchange

Om sa erfordras, Options- och/eller Terminsmarknad(er)
Helsinki Stock Exchange

Tillamplig Inter-Bank Offered Rate for definitionen av Diskonteringsmetod enligt
vad som anges i den Tekniska Bilagan
EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate)

Definition av Varderingsdag och Varderingsperiod

Med "Vaérderingsdag” avses den forsta Handelsdagen i Vrderingsperioden, forutsatt att
antingen  Omrakningskursen eller, i forekommande fall, den Alternativa
omréakningskursen, kan faststéllas sadan dag.
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25.

26.

27.

28.

Med "Varderingsperiod” avses den period om tjugo Bankdagar som (i) foljer ndrmast
efter Losendagen eller (i) savitt avser Warranter som loses pa Slutdagen, den period om
tjugo Bankdagar som borjar pa Slutdagen.

Definition av Referenspris
Med “Referenspris” avses

(i) den sista betalkursen for Aktien pa Helsinki Stock Exchange vid fondbdrsens
stangning pa Varderingsdagen eller

(i) om en Fortidsforfallohandelse intraffar, betalkursen for det avslut pa Fondborsen
som kan faststallas ha skett till hogst betalkurs under den period om tre timmar
som foljt narmast efter en sadan Fortidsforfallohandelse

For det fall mindre an tre timmar aterstar fran Fortidsforfallohandelsen till
Fondbdrsens officiella stangning och/eller ett Marknadsavbrott intraffar, skall
perioden fortsatta (pa nasta Handelsdag om s erfordras) for att en
tretimmarsperiod efter Fortidsforfallohandelsen skall uppnas. Dock skall, for det
fall det inte forekommer nagon Handelsdag och/eller Marknadsavbrott pagar under
en period av fem kalenderdagar efter Fortidsforfallohédndelsen, i stéllet
Omrakningsombudet efter bésta formaga, gora en skalig uppskattning av Aktiens
pris sasom det borde ha utvecklats.

Definition av Likvidbelopp

Med “Likvidbelopp” avses det belopp (om nagot) i Likvidvalutan, beraknat i enlighet
med Omrékningskursen eller i forekommande fall den Alternativa omrékningskursen,
varmed Referenspriset (justerat med hansyn till nettoutdelningsbeloppet, om tillampligt
enligt Punkt 3(C) i den Tekniska Bilagan) dverstiger Losenpriset

Definition av Likviddag

Med “Likviddag” avses for denna Prissattningsbilaga (i) den attonde Bankdagen efter
Vérderingsdagen, eller i férekommande fall (ii) den tionde Bankdagen efter
Fortidsforfallodagen

Om sa erfordras, varje annat sarskilt villkor, tilkommande definition eller andring
i villkoren for Warranterna sasom de angivits i Referensdokumentet och/eller den
Tekniska Bilagan

Alla hanvisningar i Referensdokumentet och i den Tekniska Bilagan till Stockholms-
borsen och/eller Stockholmshorsen AB skall for de Warranter som utges enligt denna
Prissattningsbilaga i stallet avse Nordic Growth Market NGM AB (NGM) och dess
marknad for derivat- och ranteinstrument, Nordic Derivatives Exchange (NDX).

1. Tillkommande definitioner:

Med “Fortidsférfallodag™ avses den dag da en Fortidsforfallohandelse intréaffar
Med ”Knock-out-niva” avses 13,50 EUR

Med ”Knock-out-period” avses perioden fran och med den 1 december 2005 till och
med Slutdagen.

Med ”Long Turbo” avses en Kopwarrant enligt definitionen i den Tekniska Bilagan.



2. Sarskilda villkor

(a) Fortidsforfallohdndelse

En fortidsforfallohandelse ("Fortidsférfallohédndelse) skall anses ha intréffat om, vid
nagot tillfalle under en Handelsdag inom Knock-out-perioden, Omrakningsombudet
faststaller att betalkursen for Aktien har natt Knock-out-nivan under en sadan

Handelsdag, varvid Knock-out-nivan skall anses ha natts nar betalkursen for aktien pa
en sadan Handelsdag tangerar eller dverskrider Knock-out-nivan

(b) Inldsen

Med avseende pa denna Prissattningsbilaga modifieras villkoren i Punkt 2 (a) (ii) i
Referensdokumentet enligt foljande:

Warranterna inloses automatiskt

Q) pa Slutdagen om ingen Fortidsforfallohandelse har intraffat under Knock-out-
perioden

(i)  pa Fortidsforfallodagen om en Fortidsforfallohandelse intraffar under Knock-out-
perioden.

(c) Utdelning

Med avseende pa denna Prissattningshilaga ersatts villkoren i Punkt 3 (C) i den
Tekniska Bilagan for Warranter pa en enskild Aktie av foljande:

(C) Utdelning

Om Ex-dagen for Utdelning infaller under perioden fr o m dagen efter Slutdagen
och t.o.m. Vérderingsdagen (fér det fall Ldsendagen inte sammanfaller med
Vérderingsdagen) skall Referenspriset 6kas eller, i forekommande fall, minskas med
nettoutdelningsbeloppet (exklusive eventuella skatteavdrag). Emellertid skall
Referenspriset inte Okas eller, i férekommande fall, minskas med
nettoutdelningsbeloppet om Ldsendagen infaller pa handelsdagen narmast fore Ex-
dagen for Utdelning och Options- och/eller Terminsmarknaden inte accepterar
inlosen av options- och/eller terminskontrakt pa Aktien handelsdagen narmast fore
Ex-dagen for Utdelning.

Om, for det fall en Fortidsforfallohdandelse intraffar, en Ex-dag for Utdelning infaller
eller kan forvantas komma att infalla under perioden fr o0 m dagen efter dag
Referenspriset faststélls t o m Slutdagen, skall Referenspriset reduceras med det
nettoutdelningsbelopp (exklusive eventuella skatteavdrag) som kan foérvéntas
komma att utga. Det forvantade nettoutdelningsbeloppet skall, om det inte redan
beslutats av  Bolaget ndr Referenspriset  faststalls, uppskattas av
Warrantombudet.Vad som anges i foregaende mening skall dock inte tillampas i fall
da Ex-dag for Utdelning, vilken var avsedd att infalla pa Fortidsforfallodagen eller
nagon tidigare dag, senarelagts p g a Marknadsavbrott eller motsvarande
omstandigheter till att infalla under perioden fr o m dagen efter Fortidsforfallodagen
och t o m den dag Referenspriset faststélls.

(d) Likvid vid Fortidsforfallohdndelse

For det fall en Fortidsforfallohdndelse intréffar skall Betalningsombudet (for Utfardarens
rakning) pa Likviddagen, grundat pa vad som den sjatte Bankdagen efter
Fortidsforfallodagen finns registrerat i VPCs register dver VP-konton, genom VPC lata
kreditera det sasmmanlagda Likvidbeloppet pa varje Warrantinnehavares konto.




(e) Omréakningar

Skulle Lésenpriset omraknas i enlighet med villkoren i punkt 4 i den Tekniska Bilagan,
skall motsvarande omrakning ske avseende Knock-out-nivan.

3. Vad som angivits under ”Tvister” i Referensdokumentet daterat den 24 februari
2003, utgdr och ersétts av féljande:

Société Générale ar inte involverad som part i nagra rattegangar, skiljeforfaranden eller
administrativa forfaranden rérande ansprak eller belopp, som skulle vara av nagon
vasentligt betydelse for den forevarande utgivningen. Ej heller existerar, savitt Société
Générale efter basta formaga kanner till, ndgot hot om forestdende rattegang,
skiljeforfarande eller administrativt forfarande gallande ansprak eller belopp av ndgon

vasentlig betydelse for utgivningen och som skulle kunna aventyra dess formaga att
fullgéra sina forpliktelser i anledning av forevarande utgivning.

Risker i anledning av vésentliga rattegangar som initierats mot koncernen ar foremal for
omprévning varje kvartal. | detta syfte granskar foretagsledningarna i dotterbolagen och
filialerna dessa rattegangar kvartalsvis och bedomer de eventuella riskerna for nagon
forlust. Dessa bedémningar tillstélls huvudkontoret i Paris och granskas av en kommitté
under ledning av bankens Secrétaire de la corporation och sammansatt av foretradare
for bankens Finans-, Ratts- och Riskavdelningar. Mot bakgrund av kommitténs
rekommendationer beslutar foretagsledningen om vilka reserveringar som kan behdvs
ske och huruvida befintliga reserveringar skall kvarsta.

For information ges nedan en kortfatta beskrivning av mer betydande rattsliga
forfaranden i vilka Société Générale &r part.

Sasom for manga finansinstitut, ar Société Générale foremal for ett flertal tvister,
innefattande securities class action lawsuits (grupptalan rérande vardepapper) i U S A,
och myndighetsgranskning. | koncernens rakenskaper har gjorts erforderliga
avsattningar for sadana omstandigheter som kan antas komma att ha eller som nyligen
haft en signifikant inverkan pa koncernens finansiella forhallanden, dess resultat eller
rorelse, sasom detta har bedomts per den 31 december 2003. Med undantag for vad som
anges nedan, forvantas inte 6vriga tvister ha nagon vasentlig inverkan pa koncernens
finansiella forhallanden eller sa &r det vid detta stadium for tidigt att bedoma om de kan
komma att ha en sadan inverkan.

High Risk Opportunities Hub Fund Ltd. (HRO), en hedge fond i konkurs, foretradd av
dess konkursforvaltare, inledde den 19 januari 2000 ett rattsligt forfarande mot Société
Générale (och en annan bank) infor hogsta domstolen i New York State med tva krav pa
grund av kontraktsbrott i anledning av uteblivet fullgérande av icke levererade
USD/RUR terminskontrakt. VVad géller det ena kravet, vilket avvisats av ratten men som
kan bli foremal for 6verklagande, har HRO kravt erséttning for foljdskador dverstigande
USD 1 miljard. Vad avser det andra kravet, betraffande vilket saval HRO som Société
Générale yrkat pa omedelbar dom, har HRO yrkat skadestand med 6ver USD 190
miljoner jamte ranta. | april 2003 tr&ffade HRO och Société Générale en
forlikningsuppgorelse som kraver godkannande av Grand Court pd Cayman Islands,
som Overvakar konkursforfarandet i HRO. | juli 2003 beslot Grand Court att inte
godkénna uppgorelsen med den forklaringen att den skulle omprova l&mpligheten av
uppgorelsen for det fall ytterligare bevisning skulle komma att presenteras till stod for
uppgorelsens lamplighet. Efter dverklagande av HRO &ndrades beslutet i april 2004.
Detta andringsbeslut i april 2004 kan bli foremal for ytterligare overklagande.
Forlikningsoverenskommelsen mellan Société Générale géller sa lange arendet inte &r
avgjort. Société Générale har gjort avsattningar for detta andamal.

I anledning av den talan som véckts mot SG Cowen Securities Corporation (SG Cowen)
vid United States Court for the district of Massachusetts av New England Teamsters and
Trucking Industry Pension Fund, trdaffades uppgoérelse under senare delen av 2003.
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Uppgorelsen tacktes i dess helhet av forsakringar. Talan har avskrivits.

I januari 2002 informerades Société Générale om att Frank Gruttadauria
("Gruttadauria™), en tidigare anstalld vid privatmaklerirdrelsen hos SG Cowen, vilken
Overlats i oktober 2000, hade agerat bedrégligt gentemot ett betydande antal kunder och
forskingrat deras medel hos olika firmor som anlitat honom, inklusive SG Cowen.
Gruttadauria har av en federal domstol i Ohio befunnits skyldig till brott och démts till
ett sjuarigt fangelsestraff. Ett betydande antal av SG Cowens tidigare kunder har vackt
talan eller aviserat sin avsikt att vacka talan mot Société Générale och SG Cowen i
anledning av Gruttadaurias oredliga aktiviteter. Société Générale och SG Cowen har
traffat uppgorelser med ett flertal tidigare kunder och soker aven I6sa aterstaende tvister
med de tidigare kunderna, men flera rattegangar och skiljetvister som initierats av
tidigare kunder pagar och nagra av dem ar utsatta till forhandling forsta kvartalet 2004.
SG Cowen har ersatt tidigare kunder for dess direkta forluster i foljd av Gruttadaurias
brott.

Under augusti 2003 traffade SG Cowen frivillig uppgorelse med New York Stock
Exchange ("NYSE”) och U.S. Securities and Exchange Commission ("SEC”), efter att
ha anklagats for underlatenhet att 6vervaka Gruttadauria under den 27-manadersperiod
under vilken han var anstdlld av SG Cowen samt Overtradelse av den federala
vardepapperslagstiftningen i anledning av SG Cowens underlatenhet att vidmakthalla
korrekta och fullstdndiga rakenskaper under denna period. Genom uppgérelsen medgav
SG Cowen bl a dels klander som framforts av SEC, dels att betala béter om sammanlagt
USD 5 miljoner till NYSE och SEC, dels att foreta en &dversyn av policies i
verksamheten, rutiner, praxis och system for Overvakning, dels att medverka i
forenklade skiljeforfaranden i syfte att reglera tvister i anledning av krav fran tidigare
kunder vilka 6nskar ett sadant forfarande.

Den 16 december 2003 traffade SG Cowen uppgorelse med aklagaren i Cuyahoga
County (Ohio), genom vilken &klagaren avstod fran att framstalla nagra civila,
straffrattsliga eller administrativa anklagelser mot SG Cowen i anledning av
Gruttadaurias brottsliga verksamhet for den period, juli 1998 till den 13 oktober 2002,
under vilken Gruttadauria var anstdlld i bolaget. SG Cowen medgav att betala
sammanlagt USD 4,5 miljoner till Cuyahoga County och Staten Ohio, motsvarande
forverkande av vissa arvoden som generats av Gruttadauria och kostnaderna for
aklagarens utredning.

Société Générale har gjort avsattningar for alla ekonomiska konsekvenser i anledning av
denna angeldgenhet. Avsittningen har kvittats mot en aterféring pa samma belopp fran
Fonden for Allmanna Bankrisker (Fond pour risques bancaires généreaux).

SG Cowen ar en av flera svaranden som utpekas i rattegangar i anledning av det
bokforingsbedrageri som orsakade kollapsen av Lernout & Hauspie Speech Products,
N.V. ("L&H”), en av SG Cowens tidigare kunder.

I en rattegang infor den federala domstolen i Boston, gér de tidigare dgarna till Dragon
Systems Inc. Gallande att SG Cowen har Overtratt savél federal vardepapperslag som
delstatslag genom att i vasentlig omfattning lamna oriktiga uppgifter till kdrandena nar
SG Cowens var radgivare till L&H for dess forvarv av Dragon och darvid presentera i
vasentliga hanseenden vilseledande uppgifter betraffande L&H. | rattegangen lamnar
parterna nu uppgifter om de bevis som parterna avser att aberopa.

I en annan rattegang vid samma domstol, gor forvaltaren for Dictaphone Litigation Trust
géllande att SG Cowen i vasentlig omfattning lamnat oriktiga uppgifter till Dictaphone
nar SG Cowen var finansiell radgivare till L&H for dess forvarv av Dictaphone och
darvid presenterat i vésentliga hanseenden vilseledande uppgifter betréffande L&H, i
strid mot flera federala och delstatliga lagar. SG Cowen har yrkat att det &ndrade
karomal som omfattas av talan skall avvisas. | en annan rattegang rérande L&H som
pagar i en federal domstol i New Jersey, gor parter, som gjort blankningsaffarer
avseende aktier i L&H, gallande att SG Cowen medverkat i en plan att pa kostgjord vég
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blasa upp priset pa aktierna i L&H genom att publicera pastatt oriktiga och vilseledande
utredningar, i strid mot saval federal vérdepapperslag som delstatslag. SG Cowens
yrkande om avvisning av karomalet ar under prévning. Société Générale har gjort
avsattningar for detta andamal.

Efter att ha genomfort utredningar rérande skattebedrageri som pastas ha utforts av
kopare till vissa typer av bolag i Belgien sedan 1997, har den Belgiska staten och
likvidatorn i en av dessa bolag, med avsikt att atervinna den undanhallna skatten,
alternativt att erhalla skadestand, vackt talan mot de olika parter som deltagit i dessa
transaktioner. Société Générale och ett av dess narstaende bolag drogs in i utredningen
under 2004, pa grund av att en tidigare anstalld i banken, numera avliden, agerat som
radgivare vid flera transaktioner. Den anstallde hade dolt for Société Générale att han
fortsatt att agera i detta hanseende trots att han av sina 6verordnande hade forbjudits att
gora detta, efter det att risken for sadant agerande hade uppmérksammats. Société
Générale samarbetar till fullo med Belgiska staten i dess utredning. En avséttning har
skett i rdkenskaperna.

I juli 2004, tillstalle den Europeiska Kommission ett s k Statement of Objections till nio
franska banker, innefattande bl a Société Générale och till "Groupment des cartes
bancaires”. Detta Statement avsag en pastadd hemlig och konkurrensbegransande
dverenskommelse avseende bankernas betalkort, genom vilken bankerna, med hjélp av
"Groupment des cartes bancaires”, pastas ha delat upp marknaden for utfardande av
betalkort i Frankrike, i syfte att begransa konkurrensen fran nytillkomna konkurrenter.
Enligt Kommissionens bedémning, begrénsar dverenskommelsen utrymmet for lagre
priser for betalkort och teknisk utveckling. Société Générale, som &vervéger
Kommissionens synpunkter, avser att visa att den prisreform som beslots i slutet av 2002
och som uppskéts nar Kommissions pabdrjade sin utredning ar rattfardig.

Tillampliga US Forséljningsrestriktioner och/eller, i forekommande fall,
andring(ar) i forsaljningsrestriktioner som angivits i Referensdokumentet och/eller
den Tekniska Bilagan

Typ 1 US Forséljningsrestriktioner

Plats for Warranternas notering
Nordic Derivatives Exchange (NDX)

Omrékningsombud
Société Générale, Paris

Betalningsombud
Nordea Bank AB, Custody Services, Financial Institutions Division, 105 71 Stockholm

ISIN kod
FR0010259648

NDX kod
TL NOEG6E13 0SGA

Metod for spridning av Warranterna (syndikerad eller ej)
Icke syndikerad
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